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招标总规模大幅提升，二次保护类、直流电源类设备增长显著 
2014.4.3 

 姚玮(首席分析师) 姬浩(助理研究员)    

电话： 020-88836125 020-88831169    
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执业编号： A1310512110002     

投资要点： 

 一次设备低压侧招标量增长显著。 

1. 变压器：共招标 54101.62MVA，同比下降 13.76%，环比增长

57%，占去年全年招标总量的 19.15%。220kV 和 110kV 电压等

级设备为主要招标内容，分别招标 18660MVA 和 17931.5MVA，

500kV 招标量次之，共 10914MVA。 

2. 组合电器：共招标1908间隔，同比增长3.14%，环比增长40.60%，

占去年招标总量的23.83%。主要集中在110kV电压等级，为1338

间隔；750kV 等级未招标。 

3. 断路器：共招标 2722 台，同比增长 44.56%，环比增长 166.34%，

占去年总量 33.94%。. 

4. 电抗器：共招标 238 台，同比增长 68.79%，环比增长 13.88%，

占去年全年总量 25.03%。 

5. 电容器：共招标 5979 套，同比增长 31.38%，环比增长 62.96%，

占去年全年 31.17%。主要集中在 10kV 电压等级，份额 88.83%。 

6. 隔离开关：共招标 7655组，同比增长 20.77%，环比增长 136.78%，

占去年招标总量 30.87%。110kV 电压等级招标量最大，份额

37.45%。 

7. 互感器：共招标 9596 台，同比增长 26.45%，环比增长 106.72%，

占去年招标总量 31.26%。110kV 电压等级招标量最大，份额

38.30%。 

 二次设备招标环比上升，保护类设备同比、环比均明显增长。 

1. 保护类设备：共招标 10523 套，同比增长 94.37%，环比增长

145.46%，占去年招标总量 42.4%。智能装置共 2264 套，同比

下降 19.89%，环比增长 69.08%；非智能装置共招标 8268 套，

同比增长 219.47%，环比增长 180.46%。 

2. 计算机监控系统：本次共招标变电站计算机监控系统 575 套，同

比降低 0.17%，环比上升 77.47%，占去年招标总量 23.75%。智

能监控类设备招标 240 套，同比降低 29.20%，环比增长 50%；

非智能装置共招标 335 套，同比增长 41.35%，环比增长

104.27%。 

 

谨慎推荐(维持→) 
电力设备与新能源行业 

 

行业指数走势 

 
 

指数表现 

涨跌(%) 1M 3M 6M 

绝对表现 -9.5  4.1  7.2  

相对表现 -8.4  10.9  17.3  

 

行业估值走势 

 
行业估值(PE) 

当前估值 33  22 

平均估值 38  38 

历史最高 87  106 

历史最低 16  14 

 

相关报告 
《国网输变电设备 2014 年第一
批集中招标中标点评-二次设备
招标量增长明显，中标格局基本
稳定-2014.3.7》 

《国网输变电设备 2013 年第六
批集中招标点评-中标格局稳定，
西电、四方份额环比提升明显
-2013.12.26》 
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国家电网输变电设备 2014 年第二批集中招标点评 

 
 

一次设备 

1. 变压器 

本次共招标变压器 54101.62MVA，同比下降 13.76%，环比增长 57.00%，占去年全年招标总量的

19.15%。其中，220kV 和 110kV 电压等级设备为主要招标内容，分别为 18660MVA、17931.5MVA。 

图表 1 变压器各批次招标情况统计（MVA） 

 

资料来源：国家电网、广证恒生 

本批变压器招标35kV电压等级增长明显，共招标 3969.81MVA，同比增长 135.20%，环比增长 93.08%。

110kV 等级以上变压器招标量增减不一，其中 110kV 招标量为 17931.5MVA，同比下降 6.06%，环比增长

60.21%；220kV 招标量为 18660MVA，同比下降 16.70%，环比增长 86.23%；330kV 招标量为 870MVA，

同比下降 65.82%，环比下降 19.44%。500kV 以上超高压等级变压器总体下降：500kV 招标量为 10914MVA，

同比下降 15.38%，环比增长 40.57%；750kV 此次没有招标。 

图表 2 变压器主要电压等级本次招标与上批及上年同期招标情况对比（MVA） 

批次 10kV 20kV 35kV 66kV 110kV 220kV 330kV 500kV 750kV 总计 

2013 年第

2 批 

25.28 0.1 1687.8

7 

1091.6

6 

19087.

6 

22400 2545 12898 3000 62735.

66 

2014 年第

1 批 

9.015 0.8 2056.0

2 

236.72 11192.

5 

10020 1080 7764 2100 34459.

155 

2014 年第

2 批 

14.08 0 3969.8

1 

1742.2

3 

17931.

5 

18660 870 10914 0 54101.

62 

本批同比

增减(%) 

-44.30 -100 135.20 59.59 -6.06 -16.70 -65.82 -15.38 -100 -13.76 

本批环比

增减(%) 

56.18 -100 93.08 635.99 60.21 86.23 -19.44 40.57 -100 57.00 

资料来源：国家电网、广证恒生    
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国家电网输变电设备 2014 年第二批集中招标点评 

  

    

2. 组合电器 

组合电器共招标组合电器 1908 间隔，同比增长 3.14%，环比增长 40.60%，占去年招标总量的 23.83%。

主要集中在 110kV 电压等级，为 1338 间隔。 

图表 3 组合电器各批次招标情况统计（间隔） 

 

资料来源：国家电网、广证恒生 

本批组合电器招标，35kV 增幅最为显著，此次招标 43 间隔，环比增长 126.32%。110kV 招标量最多，

为 1338 间隔，同比增长 13.68%，环比增长 38.94%。其他等级情况为：66kV 等级招标 27 间隔，同比下

降 28.95%，环比下降 47.06%；220kV 等级同比下降 15.16%，环比增长 57.72%；330kV 等级同比减少

85.71%，环比下降 81.82%；500kV 等级同比增长 27.27%，同比增长 86.67%。 

图表 4 组合电器主要电压等级本次招标与上批及上年同期招标情况对比（间隔） 

批次 35kV 66kV 110kV 220kV 330kV 500kV 750kV 总计 

2013 年第 2 批 45 38 1177 554 14 22 0 1850 

2014 年第 1 批 19 51 963 298 11 15 0 1357 

2014 年第 2 批 43 27 1338 470 2 28 0 1908 

本期同比增减（%） -4.44 -28.95 13.68 -15.16 -85.71 27.27 - 3.14 

本期环比增减（%） 126.32 -47.06 38.94 57.72 -81.82 86.67 - 40.60 

资料来源：国家电网、广证恒生 
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3. 断路器 

本次断路器共招标 2722 台，同比增长 44.56%，环比增长 166.34%，占去年总量 33.94%。66kV 以

下电压等级招标量最大，份额 55.58%；110kV 电压等级次之，招标量占比 29.4%。 

图表 5 断路器各批次招标情况统计（台） 

 

资料来源：国家电网、广证恒生 

此次断路器招标低电压等级 35kV 同比增长 116.03%，环比增长 237.89%；10kV 招标 327 台，同比

增长 205.61%，环比增长 94.64%；66kV 招标 140 台，同比增长 11.11%，环比增长 97.18%；110kV 招

标 801 台，同比增长 1.26%，环比增长 192.34%；220kV 招标 231 台，同比下降 7.23%，环比增长 76.34%。

而 330kV 等级下滑明显，招标 10 台，同比下降 72.97%，环比下降 23.08%。 

图表 6 断路器主要电压等级本次招标与上批及上年同期招标情况对比（台）  

批次 10kV 35kV 66kV 110kV 220kV 330kV 500kV 750kV 总计 

2013 年第 2 批 107 549 126 791 249 37 24 0 1883 

2014 年第 1 批 168 351 71 274 131 13 13 1 1022 

2014 年第 2 批 327 1186 140 801 231 10 27 0 2722 

本批同比增减(%) 205.61 116.03 11.11 1.26 -7.23 -72.97 12.50 - 44.56 

本批环比增减(%) 94.64 237.89 97.18 192.34 76.34 -23.08 107.69 -100.00 166.34 

资料来源：国家电网、广证恒生  
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4. 电抗器 

电抗器共招标 238 台，同比增长 68.79%，环比增长 13.88%，占去年全年总量 25.03%。招标量较大

的电压等级是 10kV、35kV，份额为 51.26%、36.55%。 

图表 7 电抗器各批次招标情况统计（台） 

 

资料来源：国家电网、广证恒生 

本批 10kV共招标 122台，同比增长 139.22%，环比增长 43.53%；35kV招标 87台，同比增长 50.00%，

环比下降 11.22%；66kV 招标 21 台，同比增长 31.25%，环比增长 90.91%；330kV 重新开始招标，招标

6 台，同比增长 100.00%。 

图表 8 电抗器主要电压等级本次招标与上批及上年同期招标情况对比（台） 

批次 10kV 20kV 35kV 66kV 110kV 330kV 500kV 750kV 合计 

2013 年第 2 批 51 0 58 16 1 3 3 6 141 

2014 年第 1 批 85 3 98 11 3 0 0 9 209 

2014 年第 2 批 122 0 87 21 2 6 0 0 238 

本批同比增减（%） 139.22 - 50.00 31.25 100.00 -100.00 100.00 -100.00 68.79 

本批环比增减(%) 43.53 -100.00 -11.22 90.91 -33.33 - - -100.00 13.88 

资料来源：国家电网、广证恒生    

  

0

50

100

150

200

250

300

2
0
1
1年

第
1批

 

2
0
1
1年

第
2批

 

2
0
1
1年

第
3批

 

2
0
1
1年

第
4批

 

2
0
1
1年

第
5批

 

2
0
1
1年

第
6批

 

2
0
1
2年

第
1批

 

2
0
1
2年

第
2批

 

2
0
1
2年

第
3批

 

2
0
1
2年

第
4批

 

2
0
1
2年

第
5批

 

2
0
1
2年

第
6批

 

2
0
1
3年

第
1批

 

2
0
1
3年

第
2批

 

2
0
1
3年

第
3批

 

2
0
1
3年

第
4批

 

2
0
1
3年

第
5批

 

2
0
1
3年

第
6批

 

2
0
1
4年

第
1批

 

2
0
1
4年

第
2批

 

10kV 20kV 35kV 66kV 110kV 220kV 330kV 500kV 750kV



 

敬请参阅最后一页重要声明证券研究报告 

第 7 页 共 18 页 

 

国家电网输变电设备 2014 年第二批集中招标点评 

   

5. 电容器 

本次电容器共招标 5979 套，同比增长 31.38%，环比增长 62.96%，占去年全年 31.17%。主要集中

在 10kV 电压等级，份额 88.83%。35kV 电压等级次之，招标量占比 9.55%。 

 

图表 9 电容器各批次招标情况统计（套） 

 

资料来源：国家电网、广证恒生 

本批电容器招标 10kV 电压等级量为 5311 套，同比增长 51.14%，环比增长 139.13%；6kV 招标 4

套；20kV 此次招标 6 套，同比下降 78.57%，环比下降 78.57%；35kV 电压等级招标 571 套，同比下降

33.53%，环比增长 18.46%；66kV 电压等级招标 87 套，同比下降 42.00%，环比增长 40.32%。 
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图表 10 电容器主要电压等级本次招标与上批及上年同期招标情况对比（套）   

批次 6kV 10kV 20kV 35kV 66kV 500kV 合计 

2013 年第 2 批 0 3514 28 859 150 0 4551 

2014 年第 1 批 0 2221 28 482 62 876 3669 

2014 年第 2 批 4 5311 6 571 87 0 5979 

本批同比增减(%) - 51.14 -78.57 -33.53 -42.00 - 31.38 

本批环比增减(%) - 139.13 -78.57 18.46 40.32 -100.00 62.96 

资料来源：国家电网、广证恒生   
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6.隔离开关 

本次共招标隔离开关 7655 组，同比增长 20.77%，环比增长 136.78%，占去年招标总量 30.87%。110kV

电压等级招标量最大，份额 37.45%。35kV、220kV、10kV 次之，份额依次为 33.02%、12.24%、11.73%。 

 

图表 11 隔离开关各批次招标情况统计（组） 

 

资料来源：国家电网、广证恒生 

本批招标各电压设备招标量涨跌不一。10kV 电压等级招标 898 组，同比增长 636.07%，环比增长

65.99%； 35kV 招标 2528 组，同比增长 56.44%，环比增长 224.52%； 66kV 电压等级招标 311 组，同

比增长 5.07%，环比增长 133.83%； 110kV 招标 2867 组，同比下降 5.47%，环比增长 133.66%；220kV

招标937组，同比下降19.43%，环比增长95.62%；330kV招标20组，同比下降67.21%，环比下降35.48%；

500kV 招标 71 组，同比增长 56.04%，环比增长 115.15%；750kV 此次没有招标。 

图表 12 隔离开关主要电压等级本次招标与上批及上年同期招标情况对比（组） 

批次 10kV 20kV 35kV 66kV 110k

V 

220k

V 

300k

V 

330k

V 

500k

V 

750k

v 

合计 

2013 年第 2 批 122 0 1616 296 3033 1163 0 61 45.5 2 6338.

5 

2014 年第 1 批 541 8 779 133 1227 479 0 31 33 2 3233 

2014 年第 2 批 898 23 2528 311 2867 937 0 20 71 0 7655 

本批同比增减(%) 636 - 56.44 5.07 -5.47 -19.4 - -67.2 56.04 -100 20.77 

本批环比增减(%) 66 188 224.5 133.8 133.7 95.62 - -35.6 115.2 -100 136.8 

资料来源：国家电网、广证恒生      
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7.互感器 

本次共招标互感器 9596 台，同比增长 26.45%，环比增长 106.72%，占去年招标总量 31.26%。110kV

电压等级招标量最大，份额 38.30%。66kV 以下、220kV 次之，依次为 35.91%、14.43%。 

 

图表 13 互感器各批次招标情况统计（台） 

 

资料来源：国家电网、广证恒生 

本批招标电压等级 66kV 和 330kV 较上批降幅明显，750kV 没有招标，而低电压等级 10kV 增长明显。

主要招标对象 110kV 电压等级为 3675 台，同比增长 4.31%，环比增长 128.83%；10kV 招标 1459 台，

同比增长 90.22%，环比增长 444.40%；35kV 招标 1987 台，同比增长 77.41%，环比增长 147.76%；66kV

招标 243 台，同比下降 25.46%，环比下降 38.48%；220kV 招标 1385 台，同比下降 1.98%，环比增长

16.88%。高电压等级 330kV 招标 66 台，同比下降 64.71%，环比下降 5.71%；500kV 招标 781 台，同比

增长 216.19%，环比增长 149.52%。 

图表 14 互感器主要电压等级本次招标与上批及上年同期招标情况对比（台） 

批次 10kV 35kV 66kV 110kV 220kV 330kV 500kV 750kV 合计 

2013 年第 2 批 767 1120 326 3523 1413 187 247 6 7589 

2014 年第 1 批 268 802 395 1606 1185 70 313 3 4642 

2014 年第 2 批 1459 1987 243 3675 1385 66 781 0 9596 

本批同比增减(%) 90.22 77.41 -25.46 4.31 -1.98 -64.71 216.19 -100.00 26.45 

本批环比增减(%) 444.40 147.76 -38.48 128.83 16.88 -5.71 149.52 -100.00 106.72 

资料来源：国家电网、广证恒生    
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8.避雷器 

本批避雷器共招标 19860 台，同比降低 18.6%，环比增长 91.09%，占去年招标总量 22.6%。35kV

电压等级招标最大，份额 34.8%；110kV、220kV 次之，占比为 30.3%、19.2%。 

 

图表 15 避雷器各批次招标情况统计（套） 

 

资料来源：国家电网、广证恒生 

35kV 电压等级共招标 6921 台，环比增长 213.59%，同比增长 8.39%；110kV 为 6026 台，同比增长

2.97%，环比增长 91.73%； 220kV 为 3806 台，同比降低 51.57%，环比降低 8.38%；高电压等级 500kV、

招标 672 台，同比增长 55.92%，环比增长 500%。另外，此次 10kV 招标为 1998 台，同比增长 30.16%，

环比增长 329.68%。 

本批与避雷器一同招标的交流支柱绝缘子共招标13910只，其中35kV、20kV电压等级的招标量较大，

分别为 4409、3829 只，份额分别是 31.7%、27.53%。 

图表 16 避雷器主要电压等级本次招标与上批及上年同期招标情况对比（台） 

批次 10kV 35kV 66kV 110kV 220kV 330kV 500kV 750kV 其他电压 总计 

2013年第二批 1535 6385 715 5852 7858 111 431 12 1506 24405 

2014年第一批 465 2207 223 3143 4154 45 112 6 38 10393 

2014年第二批 1998 6921 345 6026 3806 24 672 0 68 19860 

本批同比增减(%) 30.16 8.39 -51.75 2.97 -51.57 -78.38 55.92 -100 -95.48 -18.62 

本批环比增减(%) 329.68 213.59 54.71 91.73 -8.38 -46.67 500.00 -100 78.95 91.09 

资料来源：国家电网、广证恒生     
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9.电力电缆 

本批电力电缆招标总量有所下降，共招标 1044.64 千米，同比下降 15.46%，环比下降 9.06%，占去

年招标总量 16.8%。本次招标主要集中在 110kV 电压等级，份额 71.09%。35kV、220kV 次之，占比为

22.28%、3.08%。 

图表 17 电力电缆各批次招标情况统计（千米） 

 

资料来源：国家电网、广证恒生 

110kV 电压等级共招标 742.593 千米，环比下降 9.65%，同比上升 18.24%；35kV 招标 232.792 千

米，环比上升 81.86%，同比增长 84.90%；220kV 招标量为 32.153 千米，同比降低 73.83%，环比下降

50.94%。 

 

图表 18 电力电缆主要电压等级本次招标与上批及上年同期招标情况对比（千米）    

批次 10kV 20kV 35kV 66kV 110kV 200kV 220kV 总计 

2013年第二批 43.856 0.7 125.9 12.46 628.056 301.843 122.865 1235.68 

2014年第一批 127.665  128.009 5.574 821.909  65.539 1148.696 

2014年第二批 31.147 0.5 232.792 5.455 742.593  32.153 1044.64 

本批同比增减(%) -28.98 -28.57 84.90 -56.22 18.24 -100.00 -73.83 -15.46 

本批环比增减(%) -75.60  81.86 -2.13 -9.65  -50.94 -9.06 

资料来源：国家电网、广证恒生    
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10.消弧线圈 

本批共招标消弧线圈 1353 台，同比增长 54.63%，环比增长 84.33%，占上年招标总量 39.1%。招标

主要集中在 10kV 电压等级，共招标 1197 套，份额 88.47%，同比增长 56.47%，环比增长 81.91%。35kV

电压等级共招标 130 套，同比增长 52.94%，环比增长 91.18%。66kV 共招标 24 套，同比增长 140%，

环比增长 700%。 

 

图表 19 消弧线圈各批次招标情况统计（套） 

 

资料来源：国家电网、广证恒生 

 

图表 20 消弧线圈主要电压等级本次招标与上批及上年同期招标情况对比（套） 

批次 10kV 20kV 35kV 66kV 总计 

2013年第二批 765 3 85 10 875 

2014年第一批 658 5 68 3 734 

2014年第二批 1197 2 130 24 1353 

本批同比增减(%) 56.47 -33.3 52.94 140.00 54.63 

本批环比增减(%) 81.91 -60.0 91.18 700.00 84.33 

资料来源：国家电网、广证恒生 
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11.开关柜 

本批共招标开关柜 14441 台，同比增长 8.51%，环比增长 94.70%，占去年招标总量 26.51%。其中，

10kV 等级仍然占比最大，共招标 12498 台，份额为 86.5%，同比增长 32.02%，环比增长 97.47%。66kV

的开关柜共招标 27 台，同比增长 125%。另外，20kV 同比下降 18.52%，环比下降 72.84%；35kV 同比

下降 4.49%，环比增长 102.16%。 

 

图表 21 开关柜各批次招标情况统计（台） 

 

资料来源：国家电网、广证恒生 

 

图表 22 开关柜主要电压等级本次招标与上批及上年同期招标情况对比（台） 

批次 10kV 20kV 35kV 66kV 无电压等级 总计 

2013年第二批 9467 54 1960 12 1816 13309 

2014年第一批 6329 162 926 0 0 7417 

2014年第二批 12498 44 1872 27 0 14441 

本批同比增减(%) 32.02 -18.52 -4.49 125.00 -100.00 8.51 

本批环比增减(%) 97.47 -72.84 102.16 - - 94.70 

资料来源：国家电网、广证恒生 
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二次设备 

12.保护类设备 

本批共招标保护类设备 10523 套，同比增长 94.37%，环比增长 145.46%，占上年招标总量 42.4%。

110kV 共 2429 套，占比 23.08%，同比增长 10.01%，环比增长 85.56%；10kV 招标 824 套，占比 7.83%，

同比降低 8.04%，同比增长 39.19%；220kV 招标 1832 套，同比增长 68.54%，环比增长 117.84%；330kV、

750kV 及以上招标量较少。 

 

图表 23 保护类设备各批次招标情况统计（套） 

 

资料来源：国家电网、广证恒生 

本次招标智能装置共 2264 套，同比下降 19.89%，环比增长 69.08%；非智能装置共招标 8268 套，

同比增长 219.47%，环比增长 180.46%；智能化率环比下降 31.18 个百分点，为 21.50%。 

图表 24 保护类设备主要电压等级本次招标与上批及上年同期招标情况对比（套） 

批次 智能装置 非智能装置 合计 智能率 

2013 年第二批 2826 2588 5414 52.20% 

2014 年第一批 1339 2948 4287 31.23% 

2014 年第二批 2264 8268 10532 21.50% 

本批同比增减(%) -19.89 219.47 94.53 -58.82 

本批环比增减(%) 69.08 180.46 145.67 -31.18 

资料来源：国家电网、广证恒生    
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13.变电站计算机监控系统 

本次共招标变电站计算机监控系统 575 套，同比降低 0.17%，环比上升 77.47%，占去年招标总量

23.75%。其中 110kV 等级招标 254 套，同比降低 2.68%，环比增长 60.76%，占比 44.17%，为最主要的

招标对象；35kV 次之，招标 204 套，环比增长 92.45%，占比 35.48%；其他等级占比较少。220kV 招标

59 套，占比 10.26%，环比增长 90.32%。 

 

图表 25 变电站计算机监控系统各批次招标情况统计（套） 

 

资料来源：国家电网、广证恒生 

本批智能监控类设备招标 240 套，同比降低 29.20%，环比增长 50%；非智能装置共招标 335 套，同

比增长 41.35%，环比增长 104.27%。智能化率环比下降 15.48 个百分点至 41.74%。 

 

图表 26 监控类设备本次招标与上批及上年同期招标情况对比（套） 

批次 智能装置 非智能装置 合计 智能率 

2013 年第二批 339 237 576 58.85% 

2014 年第一批 160 164 324 49.38% 

2014 年第二批 240 335 575 41.74% 

本批同比增减（%） -29.20 41.35 -0.17 -29.08 

本批环比增减（%） 50.00 104.27 77.47 -15.48 

资料来源：国家电网、广证恒生    
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14.直流电源类设备 

此次招标直流电源类设备 2713 套，同比增长 410.92%，环比增长 530.93%，占 2013 年全年招标总

量的 93.94%，增长显著。其中，蓄电池组招标 745 套，同比增长 211.72%，环比增长 1082.54%，占比

27.46%。直流电源系统招标 625 套，占比 23.04%,同比增长 206.37%，环比增长 253.11%；一体化电源

系统、UPS 电源招标分别招标 410、395 套，分别占比 15.11%及 14.56%。 

 

图表 27 直流电源类设备各批次招标情况统计（套） 

 

资料来源：国家电网、广证恒生 

 

图表 28 直流电源类设备本次招标与上批及上年同期招标情况对比（套） 

批次 蓄电池组 
直流电源

系统 

一体化电

源系统 
逆变电源 UPS 电源 其他 总计 

2013年第二批 239 204 23 5 0 60 531 

2014年第一批 63 177 55 3 36 96 430 

2014年第二批 745 625 410 96 395 442 2713 

本批同比增减(%) 211.72 206.37 1682.61 1820.00 - 636.67 410.92 

本批环比增减(%) 1082.54 253.11 645.45 3100.00 997.22 360.42 530.93 

资料来源：国家电网、广证恒生 
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